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Die seit Ende 2005 gute schweizerische Wirtschaftslage hielt bis zur Jahres-
mitte 2006 an, so dass die Konjunkturprognosen 2006 wie bereits im Vor-
jahr laufend nach oben revidiert wurden. Das Anfang 2006 geschéatzte reale
Wachstum von 2 % lag am Jahresende bei 2,8 % (+ 0,9% gegeniiber 2005).
Die Unternehmen wiesen erfreuliche Gewinne aus. Bei den kotierten Ge-
sellschaften erhéhten sich diese um rund 15% und der zweistellige Zu-
wachs traf fiir einen Grossteil der librigen Unternehmen ebenfalls zu. Die
Aargauer Industrie profitierte vorwiegend von den stark gestiegenen Exporten, der Dienst-
leistungssektor vor allem von der soliden Binnenkonjunktur. Dank der grossen Nachfrage
wurden mehr Investitionen getatigt. Trotzdem stieg die Auslastung der Produktionskapa-
zitaten von 85,3 % auf 88,9 %. Der Mehrumsatz wurde wegen des Wettbewerbdrucks bei
durchschnittlich konstanten Inland- und Auslandpreisen erzielt, was sich dampfend auf die
Ertragslage auswirkte. Die Anzahl der Beschaftigten blieb konstant, diese profitierten jedoch
von massiven Lohnerhhungen. Die Unternehmen sind fiir 2007 in Bezug auf Umsatzsteige-
rungen sehr optimistisch. Auf Grund des Kosten- und Preisdrucks hingegen erwarten sie stag-
nierende Ertrage, weshalb auch die Beschaftigung nicht weiter ausgebaut wird.

Dies sind die allgemeinen Aussagen zur Lage der
Wirtschaft im Kanton Aargau, wie sie bei der jahrlich
durchgefthrten Wirtschaftsumfrage der Aargaui-
schen Industrie- und Handelskammer (AIHK) vom Ja-
nuar 2007 erhoben wurden. Eine aussagekraftige
Auswertung konnte dank der hohen Rucklaufquote
von 52 % (654 Antworten) gemacht werden.

1. Gesamtwirtschaftlicher Ausblick
2007

1.1 Schweiz

Das KOF-Konjunkturbarometer hat sich ab Mitte
2006 sukzessive zurlickbewegt und stand Ende De-
zember 2006 bei 1,6. Damit liegt es aber immer noch
Uber dem Stand von 1,36 Ende 2005. Fur 2007 ist in

der Schweiz mit einem geringeren Konjunkturwachs-
tum zu rechnen.

Bei einem auf 2,5 bis 3% abgeschwachten Wachs-
tum in den USA und einem stabilen BIP-Zuwachs von
2 % in der EU durfte das aussenwirtschaftliche Um-
feld fur die Schweiz weiterhin positiv bleiben. Auf
Grund der erfreulichen Gewinnausweise der Un-
ternehmen von mindestens 10 % rechnen wir in der
Schweiz mit einem nur leicht tieferen Wachstum von
real 2 %. Damit bleibt das Wachstum nach wie vor
Uber dem Durchschnitt der letzten 15 Jahre und
dem mittelfristigen Potenzialwachstum.
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Die robuste Weltkonjunktur bietet der Schweiz
weiterhin aussenwirtschaftliche Impulse fur die
Exportindustrie. Die EU, unser wichtigster Handels-
partner, rechnet mit einem Wachstum von 2 %
(2,3 % 2006). Die USA machen lediglich 10 % der Ex-
porte aus. Ein Rickgang der US-Konjunktur wird
trotzdem spirbar sein. Positiv zu vermerken ist das
Freihandelsabkommen mit Japan, welches 2007 ab-
geschlossen werden soll und den Export nach Asien
weiter beglnstigen wird.

Die Exporte werden sich jedoch dem abgeschwach-
ten Weltwirtschaftswachstum anpassen und mo-
derater zunehmen (ca. 4% gegentber 9,1 % real
2006).

Auf Grund der fur 2007 vereinbarten Lohnerho-
hungen durfte die Binnenkonjunktur von den guten
Erwerbseinkommen profitieren. Die latente Arbeits-
platzunsicherheit wird jedoch zu keinem Uberbor-
denden privaten Konsum fiihren, so dass dieser auf
dem Niveau von 2006 um 1,8 bis 2 % herum stagnie-
ren wird.

Vom staatlichen Konsum sind weiterhin wegen des
anhaltenden Spardrucks keine Impulse zu erwarten.
Die Ausgaben werden schatzungsweise ein halbes
Prozent zunehmen (- 0,4 % 2006).

Der Wachstumsbeitrag der Ausriistungsinves-
titionen ans BIP ist seit Ende der 90er-Jahre von 1
bis 1,5% auf 0,5 % zurlickgegangen. Die robuste
Gesamtnachfrage wird die Nachfrage nach Aus-
rstungsinvestitionen weiter stltzen, es ist jedoch
mit einer Abschwachung des realen Zuwachses von
5% auf 4 % zu rechnen.

Der Boom bei den Bauinvestitionen lauft allmahlich
aus. Die vereinbarten Neuauftrage fur Bauinvestitio-
nen in den ersten drei Quartalen 2006 entsprachen
jenen von 2005, so dass 2007 mit einer dhnlichen
Entwicklung gerechnet wird. Die Auftragseingange
sanken in der zweiten Jahreshalfte 2006 und der Ar-
beitsauftrag sank gegen Jahresende ebenfalls. Eine
Umsatzstagnation oder ein leichter Rickgang von
- 0,5% ist deshalb wahrscheinlich auf Grund der ab-
nehmenden Tendenz im Tiefbausektor.

Die Entwicklung auf der Wechselkursseite ist mit
zahlreichen Unwadgbarkeiten belastet. Sehr vieles
ddrfte vom Verhalten der Chinesen und anderen asi-
atischen Handelspartnern gegenlber den USA ab-
hangen. Ein allfalliger «Handelskrieg» wegen man-
gelnder Wahrungsflexibilisierung der asiatischen Lan-
der durfte den Aufwartsdruck auf den Euro verstar-
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ken und gleichzeitig den Dollar schwachen. — Uber
60 % der weltweiten Devisenreserven werden in Dol-
lars gehalten. Es gibt jedoch Anhaltspunkte, dass die
OPEC-Lander beginnen, einen Teil ihrer Dollarpositio-
nen in Yen oder Euro umzuschichten und auch die
chinesische Zentralbank deutet an, die Struktur ihrer
Wahrungsreserven zu Uberdenken.

Die nach wie vor erwartete tiefe Inflationsrate in
der Schweiz von 1% im Gegensatz zur EU (2,2 %)
und den USA (2,8 %) und der hohe Leistungsbilanz-
Uberschuss stellen eine gute Stitze fur den Schweizer
Franken dar.

Bei den Kapitalmarktzinsen ist eine Seitwartsbewe-
gung auf dem Niveau von ungefahr 2,5 % fur zehn-
jahrige Staatsanleihen zu erwarten. Vor dem Hinter-
grund eines fehlenden nachhaltigen Teuerungs-
drucks, einer relativ hohen realen Verzinsung von
weit Uber 1% und einer grossen Risikobereitschaft
der Anleger dirfte der Druck hin zu deutlich steigen-
den Anleihenrenditen am schweizerischen Kapital-
markt relativ gering sein. Die kurzfristigen Geld-
marktzinsen hingegen kénnten in der ersten Jahres-
hélfte noch einmal anziehen, um sich danach zu sta-
bilisieren. Das bedeutet fir den Dreimonats-Libor
eine Gréssenordnung von 2 %.

Ende Dezember 2006 deutete die Schweizerische Na-
tionalbank an, die Zinsen auch 2007 moderat zu er-
hohen und damit die Inflation weiter auf etwa ein
halbes Prozent zu senken.

Einzelne Betriebe der Maschinenindustrie verein-
barten Lohnerhéhungen fur 2007 bis 3%, es gab
aber auch Firmen mit null Prozent, das Gros bewegte
sich zwischen 1,5 und 2,5 % nominal.

Bei Lohnerhéhungen von ca. 2,5 % nominal werden
die real verfugbaren Einkommen steigen und 2007
eine gute Konjunkturstlitze bilden. Der Index der
Konsumentenstimmung hatte sich seit Oktober 2005
kontinuierlich erhéht. Ende Oktober 2006 lag er bei
13 Punkten.

Auch 2007 wird eine Beschaftigungszunahme um
0,6 % auf Vollzeitbasis und eine damit verbundene
Senkung der Arbeitslosigkeit auf 2,8 % erwartet
(3,3 % 2006). Bis Ende 2007 durfte die Zahl der Ar-
beitsplatze zunehmen. Der Stellenausbau wird je-
doch selektiv erfolgen. Vor allem die Finanzbranche,
die verarbeitende Industrie sowie das Gastgewerbe
erwarten eine Zunahme der Personalbestande. Die
Baubranche hingegen weist einen markanten Rlck-
gang der Netto-Arbeitsmarktprognose aus.



1.2 Kanton Aargau

Die Aargauer Wirtschaft erwartet 2007 mehrheitlich
deutlich hohere Umsatze, und zwar in allen Sekto-
ren. Die Branchen Papier/Druck, Chemie/Pharma,
Metall und das Baugewerbe erwarten lediglich eine
Verbesserung der Lage. Mit einem stagnierenden
Umsatz rechnen Steine/Erden/Glas sowie das Unter-
richtswesen.

Auf Grund der guten Konjunktur des Jahres 2006
rechnen die Firmen 2007 mehrheitlich mit Preiser-
héhungen. Sinkende Inlandpreise erwartet nur
das Papier-/Druckgewerbe. Stagnierende Inland-
preise erwarten folgende Branchen: Kunststoff-
industrie, Energie- und Wasserversorgung, Elektro-
industrie, Handel, Verkehr, Beratung, Banken/Ver-
sicherungen und das Unterrichtswesen. Im Indus-
triesektor rechnen die Nahrungsmittel-, die Lederwa-
ren- und die Kunststoffindustrie sowie Energie- und
Wasserversorgung mit stagnierenden Ausland-
preisen. Bei den Dienstleistungen sind es der Han-
del, der Verkehr, Banken/Versicherungen und die Be-
ratungsbranche.

Die Ertrage werden sich im kantonalen Durch-
schnitt, ebenso im Industrie-, Dienstleistungs- und
Bausektor verbessern. Abweichend davon erwarten
Steine/Erden/Glas, die Holzverarbeitung, Papier/ Druck,
Chemie/Pharma, Energie- und Wasserversorgung
sowie Verkehr/Nachrichtenwesen keine Veranderung
der Ertragslage.

Die Investitionen tendieren wie bereits 2005 und
2006 insgesamt leicht nach oben. Nur damit kann
eine Produktivitatsverbesserung erzielt werden, wel-
che nétig ist, um die oben erwahnten Ertrage zu er-
wirtschaften und die steigenden Lohnkosten aufzu-
fangen. Trotzdem planen im Industriesektor folgende
Branchen keine Veranderung der Investitionen: Stei-
ne/Erden/Glas, Nahrungsmittel, Lederwaren/Schuhe,
Papier/Druck. Bei den Dienstleistern sind es Ver-
kehr/Nachrichtenwesen, Banken/Versicherungen, die
Beratungsbranche und das Unterrichtswesen.

Die Beschaftigung wird im kantonalen Mittel stag-
nieren. Zahlreiche Branchen planen jedoch einen Be-
schaftigungsausbau. Dazu gehoren Textil/Beklei-
dung, die Holzverarbeitung, die MEM-Industrien, die
Mébelherstellung, Energie- und Wasserversorgung,
Handel, Verkehr/Nachrichtentbermittlung sowie das
Unterrichtswesen.

Fazit: Das Jahr 2007 durfte fur die Aargauer Wirt-
schaft wiederum positiv ausfallen. Der Inlandkonsum

und die Baubranche sowie die allgemeine Weltwirt-
schaftslage mit den intakten Exportchancen werden
genltigend Dynamik entwickeln, um das bereits seit
drei Jahren tUber dem Potenzialwachstum von 1,2 %
liegende BIP zu stltzen. Die breit diversifizierte aar-
gauische Wirtschaft und die eingeleiteten Verande-
rungen bei den staatlichen Rahmenbedingen bilden
eine gute Grundlage dafur.

2. Gesamtwirtschaftlicher
Ruckblick 2006

Die seit Ende 2005 gute Wirtschaftslage hielt bis zur
Jahresmitte 2006 an, so dass die Konjunkturprog-
nosen 2006 wie bereits im Vorjahr laufend nach oben
revidiert wurden. Das Anfang 2006 geschatzte reale
Wachstum von 2% lag am Jahresende bei 2,8 %
(+0,9 % gegeniiber 2005). Die Unternehmen wiesen
erfreuliche Gewinne aus. Bei den kotierten Gesell-
schaften erhohten sich diese um rund 15 % und der
zweistellige Zuwachs traf fir einen Grossteil der Ubri-
gen Unternehmen ebenfalls zu.

Zum Realwachstum beigetragen haben 2006 der ex-
zellente Export von Waren und Dienstleistungen mit
9,1 % Zuwachs und die Ausriistungsinvestitionen
mit 5%. Der Privatkonsum wuchs lediglich 1,8 %.
Die Angst vor einem Arbeitsplatzverlust hielt die Eu-
phorie der Konsumenten in Grenzen.

Der Finanzsektor (Banken und Versicherungen) hat
am meisten zum landesweiten Aufschwung beige-
tragen. Ende 2005 verwalteten die Banken 6,9 Billio-
nen Franken und lagen damit weltweit an dritter
Stelle. Neben der Industrie hatte 2006 auch der
binnenorientierte Sektor (Handel, Gastgewerbe,
Nachrichtentbermittlung und Verkehr) einen Wachs-
tumsbeitrag geleistet.

Die Exporte stiegen 2006 nominell um 12,9%
(7,3 % 2005) und 9,1 % real (5,5% 2005). Die Aus-
fuhren in Industrielander wuchsen mit 11,3 % leicht
unterdurchschnittlich. Besonders hervorzuheben
sind die Exporte in die Transformationslander GUS
(+49,5%) und Sudosteuropa (+28,2%), Indien
(+ 34,7 %) sowie Stdkorea (+ 31,2 %).

Bei den Branchen stachen die Prazisionsinstrumente
mit real + 21,7 %, die Nahrungs- und Genussmittel
mit 14,5 %, dicht gefolgt von den Bijouterie- und Ju-
welierwaren (+ 12,4 %) besonders hervor. Letztere
konnten wie die Chemische Industrie ihre Preise
deutlich erhdhen. Das Gegenteil war bei den Prazi-
sionsinstrumenten der Fall. Dort lagen die realen Ex-
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porte bei +21,7 %, die nominellen Werte hingegen
stiegen mit 12,0 % nur knapp halb so stark.

Uber 60 % der schweizerischen Exporte gehen in die
EU. Deutschland als wichtigster Handelspartner der
Schweiz entwickelte mit +14,6 % eine Uberdurch-
schnittlich grosse Nachfrage nach helvetischen
Waren, ebenso Frankreich (+12,7 %), unser zweit-
wichtigster Handelspartner.

Die fur den Aargau wichtige Maschinen- und Elektro-
nikindustrie wies im selben Zeitraum gesamtschwei-
zerisch einen realen Exportzuwachs von 10 % (+ 9,8 %
nominal) auf, wobei die Abweichungen innerhalb
der Branche betrachtlich sind. Erwdhnen mochten
wir lediglich das beste Resultat bei den Maschinen fur
die grafische Industrie (+19,3 %, Vorjahr +6,1 %)
sowie den nominellen Ruickgang bei der Telekommu-
nikation - 31,5 % (+ 80,9 % 2005!).

Die anhaltend hohe Auslastung der Produktions-
kapazitaten in der Industrie fihrte zu einem markan-
ten Anstieg der Ausriistungsinvestitionen um real
5%. Insbesondere die tiefen Zinsen und positiven
Unternehmensertrage belebten die Nachfrage nach
Industriemaschinen, welche 40 % der gesamten Aus-
rstungsinvestitionen ausmachen. Aber auch Prazi-
sionsinstrumente, vor allem medizinische und opti-
sche Gerdte mit einer hohen Wertschopfung, erleb-
ten eine gute Nachfrage.

Die gesamten Bauinvestitionen erhohten sich auch
2006 in den ersten drei Quartalen. Nur moderat stei-
gende Zinsen und eine bessere Beschaftigungslage
gepaart mit steigenden Einkommen begunstigten
einmal mehr den Wohnungsbau, welcher jedoch
gegen Jahresende seinen Zenit erreichte.

Gemass der durch das Staatssekretariat fur Wirtschaft
(seco) vierteljahrlich durchgefuhrten Umfrage bei rund
1100 Haushalten erhohte sich die Konsumenten-
stimmung kontinuierlich wahrend des ganzen Jahres.
Im Oktober 2006 verharrte sie schliesslich bei +13
Punkten nahezu unverandert auf dem hohen Niveau,
welches bereits im Juli (+ 12 Punkte) erreicht wurde.

Die anhaltenden Sparanstrengungen der offent-

lichen Hand gepaart mit geplanten Steuersen-
kungen fuhrten erneut zu einem Riickgang des 6f-
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fentlichen Konsums von real 0,4 % (-1,6 % 2005).
Wie bereits in den Vorjahren budgetierten alle drei
Ebenen einen Ausgabentberschuss, allerdings einen
um die Halfte tieferen als 2005.

Die Arbeitslosigkeit hat sich erfreulicherweise auf
3,3 % (3,8 % Vorjahr) zuriickgebildet. Die grosse Zahl
von Schul- und Lehrabgangern fiihrte jedoch zu kei-
nem starkeren Abbau der Jugendarbeitslosigkeit. Die
Nettoarbeitsmarktprognose lag im 4. Quartal 2006
bei +11% (+3 % 4. Quartal 2005).

Die Globalisierung hat 2006 wiederum dazu gefiihrt,
dass sich die Konsumentenpreise nur massig erhoh-
ten und die Inflation auf dem Vorjahresniveau von
rund 1,1 % verharrte.

Die Entwicklung an der Wahrungsfront verzeichne-
te zwei unterschiedliche Tendenzen. Der Schweizer
Franken erfuhr 2006 gegentber dem Euro eine kon-
tinuierliche Abwertung von Fr. 1.55 auf Fr. 1.60
gegen Jahresende, was ein zusatzlicher Vorteil fir die
Exportindustrie darstellte. Ein massgeblicher Grund
lag in den hoheren europdischen Zinsen. Der Dollar
hingegen litt unter Schwachetendenzen und fiel von
Fr. 1.32 auf Fr. 1.22, was insbesondere fir multinatio-
nale Unternehmen mit Schwerpunkt in Ubersee und
in asiatischen Landern eine wechselkursbedingte Ge-
winnschmalerung verursacht.

Betrachtet man die sich langsam verandernden wirt-
schaftlichen Strukturen etwas naher, so kann fest-
gehalten werden, dass die Segmentierung der
Wirtschaft auch 2006 weiter fortschritt. Auf der
einen Seite stehen der hochproduktive und innova-
tive Exportsektor und die Grossfirmen. Auf der ande-
ren Seite die binnenmarktorientierten Firmen und die
KMU. Diese rund 330 000 kleinen und mittleren
Unternehmen waren 2006 jedoch in bester Verfas-
sung und schufen zunehmend Arbeitsplatze. Da sie
weniger exportabhangig sind, werden sie das Wirt-
schaftswachstum auch 2007 starker stltzen als die
Grossunternehmen.

2.1 Branchenresultate 2006 fiir den Kanton
Aargau

Uber die Resultate der einzelnen Branchen gibt der
Beitrag «Branchen unter der Lupe» Aufschluss.



AIHK-Wirtschaftsumfrage Januar 2007

Vergleich zum Vorjahr

Geschafts- Ertrags- Gesamt- |Auftrags-|Auftrags-|  Investi- Beschafti-
jahr lage umsatz eingang | eingang tionen gung
Inland | Ausland

062 063 074|062 063 074|062 063 074|051 063|051 063|062 063 074|062 063 074
Total Aargau L W LA - A A I S S N S S A S I A I A
Verarb. Gewerbe, Industrie [ W AR I A N I N S S I A S R N N I A S S
Baugewerbe t 2|t aat a7t >t |2t A2t >
Dienstleistungen A I A S I S W At > Al aa Alaa >
Nahrung, Getranke, Tabak - /7 1 > A NN V> A B
Textilien, Bekleidung, Pelze [ LA IS A I A S . A AR BN
Be- und Verarbeitung von Holz A N N > 741 | >t 7
(ohne Mobel)
Papier, Druckgewerbe > => | NN= | A > A A A >
Chemie tt-> ittt/ |7ttt |77
Gummi-, Kunststoffwaren 4+ 11 LS O N R S S N N S S A S S I A i R
Metall LS A N WA I N AN A W N WO W IR W W Ml W
Maschinen VA A o WA I S N B S N A S S S S e S
Elektro, Feinmechanik, Optik 741 7411 AV N I T I A N A -7
Herstellung von Mobeln 4+ 11 LS N N N N S B SR B S I A N
Handel, Reparaturen, Garagen 7 41 e T A N T A N = I B B VA
Banken, Versicherungen L AP 11 Y KAKAL A s> > >
Immobilien, Vermietung, W A A S I S S B S A A A B R
Informatik, F+E, Unter-
nehmungs-Dienstleistungen
Legende T Resultate der Wirtschaftsumfrage Januar 2006: Werte fiir 2005

4 deutliche Verbesserung der Lage 2
7' Verbesserung der Lage fur 2006
= keine Veranderung 3
4 Verschlechterung der Lage 4

1 deutliche Verschlechterung der Lage fur 2007

2.2 Resultate 2006 aus den Bezirken fiir den
Kanton Aargau

Die Auswertung der Wirtschaftsumfrage nach Bezir-
ken zeigt ein ausgesprochen einheitliches Bild des
Jahres 2006. Samtliche Bezirke sind mit dem Ge-
schaftsjahr bezlglich Gesamtumsatz, Auftrags-
eingang und Ertragslage sehr zufrieden, ebenfalls
im Vergleich zu 2005, ausser Rheinfelden. Der Bezirk
Zofingen ist mit dem inldndischen Umsatz etwas we-
niger zufrieden als das Kantonsmittel, bei Bremgar-
ten und Brugg trifft dies auf den Export zu. Der Kan-
ton hinterldsst insgesamt jedoch einen sehr konsis-
tenten und soliden wirtschaftlichen Eindruck.

Resultate der Wirtschaftsumfrage Januar 2006: Prognosewerte

Resultate der Wirtschaftsumfrage Januar 2007: Werte fir 2006
Resultate der Wirtschaftsumfrage Januar 2007: Prognosewerte

Der inlandische Auftragseingang vermittelt eben-
falls ein einheitlich optimistisches Bild und nur beim
auslandischen Auftragseingang liegen Bremgarten
und Zofingen unter dem Durchschnitt.

Die Verkaufspreise blieben 2006 im kantonalen
Durchschnitt konstant, obwohl die Bezirke Lenzburg,
Muri und Rheinfelden bessere Preise sowohl im In-
land wie im Export verzeichneten. Fir Bremgarten
gilt das nur fur die Inlandpreise und bei Zurzach fir
die Exportpreise.

Die Investitionstatigkeit und die Beschaftigung
fielen 2006 ebenfalls in allen Bezirken besser aus, so
dass die Lohnsumme Uberall deutlich erhéht wurde.
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Eine markante Erhéhung der Lohnsumme wird
auch fur 2007 prognostiziert. Die Beschaftigung
hingegen wird im kantonalen Durchschnitt stabil
bleiben, in den Bezirken Baden, Kulm, Laufenburg,
Lenzburg und Zurzach wird sie sich hingegen ver-
bessern. Die Investitionen werden 2007 insgesamt
zunehmen, in Kulm und Laufenburg werden sie
stark erhoht, in Aarau, Bremgarten und Rheinfelden
werden sie stabil bleiben. Bei den inldndischen Ver-
kaufspreisen zeichnet sich ebenfalls Hoffnung auf

Aargauer Bezirke im Vergleich

eine Erholung ab, bei den Exportpreisen sind die
Unternehmen etwas skeptischer, aber insgesamt
positiv.

Der Bezirk Zurzach sticht bei den Preisen, den Inves-
titionen, der Beschaftigung und den Aussichten fiir
2007 positiv hervor. Rheinfelden beurteilt die Er-
tragslage 2006 und die Aussichten 2007 unterdurch-
schnittlich, ebenso sieht Brugg die Aussichten 2007
etwas weniger positiv als die Ubrigen Bezirke.

Gechaftsjahr Ertragsjahr Gesamtumsatz Investition Beschiftigung

061 072 061 072 061 072 061 072 061 072
Aarau 0 4 4 0 0 4 7 -> N -
Baden 4 7 0 7 0 4 7 7 7 7
Bremgarten t 1 ’ o tt t - -
Brugg 4 - 4 7 4 7 7 7 7 -
Kulm T t tt t 1 t
Laufenburg t o~ t T t ot 77
Lenzburg 4 - 4 7 4 7 7 7 7 7
Muri th I R
Rheinfelden 7 7 7 - 0 7 7 - 7 -
Zofingen A 2 0 4 7 7 -
Zurzach ot | tt 1 t 7
Total Aargau A 7 4 7 4 A 7 7 7 -
Legende T Resultate der Wirtschaftsumfrage Januar 2007:

4 deutliche Verbesserung der Lage

7' Verbesserung der Lage

= keine Veranderung

\ Verschlechterung der Lage

1 deutliche Verschlechterung der Lage
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Werte fur 2006

2 Resultate der Wirtschaftsumfrage Januar 2007:

Prognosewerte fir 2007



Branchen unter.der. Lupe.....

von lic. oec. publ. Ursula Fahrlander-Hutter, Aarburg

Nahrungsmittel, Getranke und Tabak AIHK-
Beschaftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- Gesamt- Investi- | Beschafti- | Auslastung der Produk- UMFRAGE AL
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001(2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
2,4 % 7 n -> /7 N [y 7 - 7 - 78,3 81,4

Die Nahrungsmittelindustrie entwickelt sich weit-
gehend unabhéngig von der Konjunktur. Sie ist pri-
mar von der Bevolkerungsentwicklung abhangig und
diese stagniert in der Schweiz weitgehend. Das Ex-
portgeschaft wiederum hangt von der Innovations-
kraft aber auch von den Beschaffungspreisen, welche
im Inland nach wie vor hoch sind, ab. Der kleine in-
landische Markt und hohe Agrarpreise ermdglichen
ihr nicht, ein Niveau an Skalenertrdgen zu erreichen,
das mit der Europdischen Union (EU) vergleichbar
wadre. Potenziale liegen bei Bio- und Functional Food
sowie im Convenience-Bereich.

Einmal mehr verlief die Entwicklung der stark binnen-
wirtschaftlich orientierten Nahrungsmittelindustrie

Textilien und Bekleidung

weniger gut als die Aargauer Wirtschaft. Bei stagnie-
renden Verkaufspreisen hat sich der Inlandumsatz
wiederum verschlechtert. Demgegeniber stieg der
Exportumsatz dank der hoheren Nachfrage. Die ver-
besserte Produktionsauslastung veranlasste die Bran-
che, ihre Investitionen 2006 auszubauen, auch um
dem erwarteten stark steigenden Gesamtumsatz im
nachsten Jahr gewachsen zu sein. Die Lohnsumme
stieg mehr als der Beschaftigungszuwachs, was auch
2007 erneut geplant ist. Die Branche rechnet im
nachsten Jahr mit anziehenden Inlandpreisen und
weiterhin stagnierenden Preisen im Ausland. Die Er-
wartungen fur das Jahr 2007 sind recht positiv, was
nur bei einer stark steigenden Nachfrage und Pro-
duktivitatssteigerungen realistisch sein durfte.

Beschaftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschafti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
0,7 % + 7 7 7 i 4 - / + 7 80,0 86,7

Die Umsatzentwicklung der vergangenen zehn Jahre
zeigt deutlich die Strukturveréanderung der Textil- und
Bekleidungsbranche. Steigende Exporte in die EU
und USA, sinkender Absatz auf dem Binnenmarkt.
Dank Konzentration auf das obere Preissegment und
Beschrankung auf Fuhrungs-, Design-, Entwicklungs-
und Vertriebsaktivitaten vermochte die Branche zu
Uberleben.

Die wertschopfungsmassig nicht mehr bedeutsame
Textil- und Bekleidungsbranche wies im Jahr 2006 ein

ansprechendes Ergebnis aus. Dank einer hervor-
ragenden Auftragslage erhohte sich die Kapazitats-
auslastung deutlich auf 86,7 %. Im Vergleich zu 2005
schnitt das Geschéftsjahr im Allgemeinen deutlich
besser ab. Der Inlandumsatz und die Exporte stiegen
wiederum kréftig an. Auch der Auftragsbestand
Ende 2006 zeigt eine Verbesserung. 2007 wird so-
wohl im Inland wie im Export mit Preissteigerungen
gerechnet. Dank der verbesserten Ertrags- und Um-
satzerwartungen wird 2007 die Beschaftigung bei
steigenden Lohnen weiter ausgebaut.
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Be- und Verarbeitung von Holz

Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007 (2006 2007 {2006 2007|2006 2007 2005 2006
1,2 % 1 - 7 - 7 N 7 i 4 7 78,0 85,0

Die Holzindustrie ist eine binnenorientierte, baunahe
Branche und wird von der inldndischen Wohn-
bautatigkeit bestimmt. Die Baukredite bewegen sich
2007 auf dem selben Niveau wie 2006. Ab 1. Mai
2005 wurden neu Holzbauten mit bis zu sechs Eta-
gen moglich, was den Anwendungsbereich aus-
dehnt. Der Importdruck ist jedoch gross und die An-
gebotsstruktur kleingewerblich.

Die Holzindustrie hinterlasst ein heterogenes Bild.
Der Wohnungsbau nahm im Kanton Aargau um ca.

Papier- und Druckgewerbe

6% zu, was sich auch im erfreulichen Umsatz wi-
derspiegelt. Zu verdanken ist dieser den Uberdurch-
schnittlich gestiegenen Inlandpreisen. Der Auftrags-
eingang des Auslandes sank. Die gestiegene Bedeu-
tung von Holz spiegelt sich in der sehr zuversicht-
lichen Einschatzung der Zukunft. Es werden deutlich
hohere Verkaufspreise im In- und Ausland erwartet.
Somit ist eine starke Ausweitung der Investitionen
naheliegend. Gleichzeitig wird die Beschaftigung
ausgebaut und die Lohne dem Markt entsprechend
angehoben.

Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007 (2006 2007|2006 2007 2005 2006
2,.8% - 7 N > |7 A > | > = 81,0 81,8

Die Papier- und Kartonindustrie ist eine zyklische
Branche und vom Konjunkturverlauf abhangig. Der
Konkurrenzdruck hat durch die neuen EU-Staaten
deutlich zugenommen. Massenware lohnt sich kaum
in der Schweiz herzustellen. — Das Druckgewerbe
wird zunehmend von audiovisuellen Medien sowie
dem Internet konkurrenziert. Auch bei steigenden
Werbeausgaben fliesst nur noch ein Teil in die Print-
medien.

Die Papier- und Druckbranche gehért zu den weni-
gen Industrien, die sich unterdurchschnittlich entwi-
ckelt haben. Sinkende Inlandpreise in diesem wie im
nachsten Jahr belasten die Ertragslage, welche sich
trotz héherer Auslandpreise 2007 kaum verbessern
durfte. Die Investitionen wurden 2006 erhoht, bei
der stagnierenden Kapazitatsauslastung drangt sich
im kommenden Jahr kein Ausbau auf.

Chemie
Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007 {2006 2007|2006 2007 2005 2006
32 % r - 4+ - A I 0 7 - 84,2 84,3

Restrukturierungen und Kostensenkungen pragen
die international ausgerichtete Branche. Die Pharma-
industrie inkl. Biotechnologie ist stark mit dem Ge-
sundheitswesen verknipft und deshalb weniger kon-
junkturabhangig. — Die Chemieunternehmen wiede-
rum sind besonders stark von den Rohstoffpreisen
abhangig.

Die chemische Industrie (Pharma, Spezialitdtenche-
mie, Biotechnologie) blickt auch 2006 auf ein erfolg-
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reiches Jahr zurlick. lhre Resultate liegen beziglich
Verkaufspreise und Investitionen Uber dem kantona-
len Durchschnitt. Die hohen Rohstoffpreise hinter-
liessen keine Spuren in der Ertragsentwicklung. Um
ihre Wettbewerbsfahigkeit zu erhalten, bleiben die
Investitionen hoch. Trotz erwarteter Preissteigerun-
gen im In- und Ausland, rechnet die Branche 2007
mit stagnierenden Ertragen. Obwohl die Beschafti-
gung nicht weiter ausgebaut wird, soll die Lohn-
summe stark ansteigen.



Gummi- und Kunststoffindustrie

Beschaftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschafti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
1,4 % n i N I 1 n -> 7 VA 79,5 83,6

Die Kunststoffindustrie hat eine breit diversifizierte
Abnehmerschaft (Auto-, Bau-, Elektronik-, Medizi-
naltechnik-, Nahrungsmittel-, Spielzeugindustrie)
und verhalt sich deshalb im Gleichschritt zu ihnen.
Die hohen Erdolpreise wirken sich zudem direkt auf
die Absatzpreise aus. Diese konnten 2006 auf die In-
landpreise Uberwalzt werden, so dass sich die Um-
satz- und Ertragslage deutlich verbesserten. Die her-
vorragende Auftragslage bewirkte Neuinvestitionen

und eine erhdhte Auslastung der Produktions-
kapazitaten auf 83,6 %. Von den positiven Kon-
junkturaussichten 2007 durfte die Branche wie-
derum profitieren. Sie erwartet demzufolge erneut
einen erfreulichen Geschaftsgang, sowohl auf der
Umsatz- als auch der Ertragsseite. Dies trotz stag-
nierender Inland- und Auslandpreise sowie einer ho-
heren Lohnsumme bei gleich bleibender Beschaf-
tigung.

Metallindustrie
Beschaftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- Gesamt- Investi- | Beschéafti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001(2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
3,8% Y 7 4 7 Y 7 i 4 [ 84,5 89,6

Die Branche profitiert insgesamt von der breiten Ab-
nehmerschaft (Bau, Maschinenindustrie, Fahrzeug-
bau, Uhren-, Elektrotechnik-, Nahrungsmittelindus-
trie Pharma, Medizinaltechnik, Energieversorgung,
Private). Auch hier ist die Spezialisierung auf innova-
tive Produkte und Prozesse unumganglich.

2006 profitierte die Metallindustrie von der allge-
mein guten Konjunktur. Umsatz und Auftragsein-

Maschinenindustrie

gang aus dem Inland verliefen wie der kantonale
Durchschnitt. Die Auftrdge aus dem In- und Ausland
waren hoch und dies bei Uberdurchschnittlich hohe-
ren Preisen. Die Auslastung der Produktionskapa-
zitdten stieg um ganze 5% auf 89,6 %. Entspre-
chend wurde auch die Beschéftigung ausgebaut. An-
haltend hohe Investitionen sollen die Wettbe-
werbsfahigkeit auch 2007 garantieren.

Beschéftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschafti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
4,1% L o 7 n o i n L 86,9 91,5

Die traditionellen westeuropaischen Markte der Ma-
schinenindustrie weisen trotz angemessenem Wachs-
tum im Jahr 2006 langerfristig Sattigungstendenzen
auf. Wer jedoch in die neuen Exportmaérkte im asiati-
schen und osteuropdischen Raum expandiert sowie
in neue Technologien investiert, wird weiterhin gute
Aussichten haben.

Die Maschinenindustrie des Kantons Aargau blickt
auf ein erfreuliches Jahr zurtick mit steigenden Um-
satzen und Ertrédgen dank Uberdurchschnittlich ver-

besserter Verkaufspreise im In- und Ausland. Die er-
hoéhte Nachfrage bewirkte eine deutlich verbesserte
Auslastung der Produktionskapazitaten von 91,5 %.
Demzufolge stiegen auch die Investitionen und die
Beschaftigung Uberdurchschnittlich. Die hohen In-
vestitionen sollen im Jahr 2007 weiterhin aufrechter-
halten bleiben und die Beschaftigung ausgebaut
werden. Es ist zu hoffen, dass die Wettbewerbs-
fahigkeit damit erhalten bleibt und es der Industrie
gelingt, mit der wachsenden auslédndischen Konkur-
renz Schritt zu halten.
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Elektro, Feinmechanik und Optik

Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007 (2006 2007 {2006 2007|2006 2007 2005 2006
5,9 % n N 1 1 " n n 4 7~ 7 88,4 91,7

Die sehr wettbewerbsintensive und heterogene Bran-
che ist besonders innovations- und konjunktur-
abhangig. Allein die Elektrotechnik deckt ein Spek-
trum von Elektromotoren, Transformatoren Uber
Kabel, Batterien bis zu elektrischen Verkehrsanlagen
ab.

Elektro, Feinmechanik und Optik entwickelten sich

dem Markt entsprechend erfreulich. Trotz stag-
nierender Preise vermochte die Branche Umsatz- und

Herstellung von Mébeln

Ertragssteigerungen zu erzielen. Die rege Nachfrage
erhohte die Kapazitatsauslastung auf 91,7 %, so dass
auch 2007 weiterhin hohe Investitionen getdtigt
werden. Auch hier gilt «Stillstand ist Ruckschritt», so
dass den weiterhin stagnierenden Verkaufspreisen
mit Produktivitatssteigerungen begegnet werden
muss. Die gesamte Maschinen-, Apparate- und
Elektronikindustrie weist im Kanton Aargau mit 60 %
einen im schweizerischen Vergleich Uberdurch-
schnittlich hohen Anteil an den Exporten aus.

Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007 (2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
0,8 % " " n n " 7 7 " n 7 85,0 88,3

Wohnmobel, Bliromdbel und Kichen sind mehr-
heitlich binnenmarktorientiert. Damit ist das Wachs-
tum auf Grund der demografischen Altersstruktur
stark begrenzt. Im hochwertigen Bereich kédnnen sich
die Schweizer Unternehmen jedoch behaupten und
den Exportanteil erhdhen.

Die Mdbelbranche hat sich 2006 zum Teil besser als
der kantonale Durchschnitt der Aargauer Wirtschaft
entwickelt. Im vergangenen Jahr boomte der Woh-
nungsbau mit einem Wachstum von 6 % im Kanton

Energie- und Wasserversorgung

Aargau. In der Mébelbranche verbesserten sich alle
Kennzahlen inklusive Beschaftigung. Dank Fokussie-
rung auf eine kaufkraftige Wohnbevélkerung, wel-
che Qualitat und Design schatzt, konnten im In- und
Ausland hohere Verkaufspreise als 2005 erzielt und
die Ertragslage gesteigert werden. Der Auftragsbe-
stand Ende 2006 hat sich verbessert, so dass auch
2007 mit einem positiven Resultat bei weiterhin stei-
gender Beschaftigung und besseren Léhnen gerech-
net wird.

Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001(2006 2007|2006 2007|2006 2007 (2006 2007|2006 2007 2005 2006
1,3 % L F - 4 i 7 4 4 92,9 86,7

Die noch staatlich geschiitzte und stark segmentierte
Branche wird sich in den kommenden Jahren stark
verandern. Auf Grund der erwarteten Stromlicke
und der Marktoffnung werden sich  Marktbe-
reinigungen und Investitionen aufdrangen.

Auch die Energie- und Wasserversorgung hat sich im
kantonalen Durchschnitt entwickelt. Den stagnie-
renden Inlandpreisen standen erhohte Exportpreise
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gegenuUber, so dass ein erfreuliches Resultat erzielt
wurde. Entsprechend stark wurde investiert. Die Be-
schaftigung entwickelte sich parallel zum Umsatz
deutlich nach oben. Fir 2007 werden generell stag-
nierende Preise erwartet. Trotzdem wird mehr inves-
tiert und die Beschaftigung weiter ausgebaut. Zu-
sammen mit der geplanten Lohnsummenerhéhung
ergibt sich ein stagnierender Ertrag, obwohl der Auf-
tragsbestand Ende 2006 hoch war.



Baugewerbe
Beschaftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschafti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
8,7 % N 7~ 7 77 4 7 F - 88,8 93,2

Die Baubranche gehort trotz ihrer abnehmenden Be-
deutung auf Grund der stagnierenden Bevolkerung
nach wie vor zu den wichtigsten Wirtschaftszweigen.
Die Atomisierung hat in den letzten Jahren zuge-
nommen und damit auch der Margendruck.

Das Baugewerbe im Kanton Aargau entwickelte sich
2006 sehr gut. Vor allem der private Tiefbau (+ 32%
Januar bis September) trug zum erfreulichen Er-
gebnis bei, wahrend der Wirtschaftsbau im selben
Zeitraum im Kanton Aargau um 6,3 % abnahm

Handel und Reparaturen

(+29 % Vorjahresperiode). Der private Wohnungs-
bau nahm in den ersten neun Monaten um 6,2 % zu.
Der 6ffentliche Hoch- und Tiefbau wuchsen ebenfalls
um je 5%. Die gute Nachfrage ermdglichte Gber-
durchschnittliche Preiserhéhungen im Inland und es
wurde kréftig investiert. Dank der guten Auftrags-
lage wurden mehr Leute eingestellt und die Ertrags-
lage entwickelte sich trotz Margendruck sehr positiv.
Der Auftragsbestand per Ende 2006 ist nach wie vor
hoch, weshalb auch 2007 mit einem guten Resultat,
insbesondere im Tiefbau, gerechnet wird.

Beschaftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- Gesamt- Investi- | Beschafti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001(2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
17,4% 4 n 4 4 + 1 7 7 + 7 86,1 90,3

Der Grosshandel spirt die zunehmende interna-
tionale Arbeitsteilung und Marktliberalisierung. In-
ternet und Direktverkauf ermdéglichen zudem das
Uberspringen dieser Handelsstufe. Sie Gbernimmt
deshalb Zusatzfunktionen wie Kreditvergabe oder
Pflege des Warensortiments. Im stark fragmentierten
Detailhandel haben seit der Jahrtausendwende ein
Konzentrationsprozess und ein Trend zu grossen Ver-
kaufsflachen eingesetzt.

Die Konsumenten machten 2006 regen Gebrauch
von den Billiglinien der Grossverteiler. Zufrieden
waren auch die Anbieter im Hochpreissegment. Ge-
messen an der Wertschopfung gehdren der Gross-
handel wie auch der Detailhandel zu den funf gross-
ten Branchen der Schweiz und im Aargau. Auf

Grund der hohen Beschaftigung liegt aber deren Pro-
duktivitat lediglich im oberen Mittelfeld (Gross-
handel) bzw. am Ende (Detailhandel). Der Private
Konsum hat sich 2006 gut gehalten, was sich auf die
Branche positiv auswirkte. Trotz des erhdhten Wett-
bewerbs konnte die Ertragslage bei stagnierenden
Verkaufspreisen weiter gesteigert werden. Mehr Um-
satz bedeutete auch mehr Beschaftigung. Um mit
der harten auslandischen Konkurrenz Schritt zu hal-
ten, investiert die Branche kontinuierlich und moder-
nisiert ihre Ladenflachen bzw. investiert allenfalls in
Online-Plattformen. 2007 durfte die Konsumnach-
frage auf Grund der allgemein erwarteten Lohnerhd-
hungen Umsatz und Ertrag weiter steigern lassen.
Die Branche hofft sogar auf Preiserhohungen im In-
land.

Verkehr (Reisen, Transporte) und Nachrichteniibermittlung

Beschaftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001(2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007|2006 2007 2005 2006
5,8 % + 7 F - i [y i - | 7 7 85,3 88,6

Der Bereich Logistik/Lager verschmilzt zunehmend
mit dem Gutertransport und entwickelt sich in Rich-
tung ganzheitliche Beratung, Planung und Steuerung

der gesamten Warenwirtschaftskette. Der Konkur-
renzdruck halt beim Verkehr, den Reisebiiros und der
Nachrichtentbermittlung weiterhin an.
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Somit stagnierten die Preise und der Exportumsatz
stieg weniger als der Inlandumsatz. Die hohen Ol-
preise machten der Branche auch im vergangenen
Jahr zu schaffen. Die steigende Nachfrage nach Lo-
gistikdienstleistungen hat die Kapazitatsauslastung
weiter auf 88,6 % erhoht. Das durfte dazu beige-
tragen haben, dass die Branche im vergangenen Jahr

Banken und Versicherungen

trotz schwieriger Rahmenbedingungen weiterhin in-
vestiert hat. 2007 erwartet der Verkehrs- und Nach-
richtentbermittlungssektor bei stagnierenden Prei-
sen zwar einen hoheren Umsatz. Die steigende Be-
schaftigung zusammen mit Lohnerhéhungen ergibt
jedoch einen stagnierenden Ertrag.

Beschéftigungsanteil |Geschafts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschéfti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitdten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007 {2006 2007|2006 2007 2005 2006
2,6 % I n 1 N 7 i A B 100,0 97,5

Im Bankensektor hat sich der Konzentrationsprozess
in den vergangenen Jahren fortgesetzt und die bei-
den Grossbanken CS und UBS erwirtschaften Uber
60 % der gesamten Bilanzsumme. Die Erschliessung
neuer Kundenmarkte erfolgt im Ausland und Uber
die Halfte der Bankenwertschopfung entfallt auf die
Anlageberatung. Auch der Versicherungssektor ist
durch eine hohe Marktkonzentration gekennzeich-
net. Der Nichtlebensversicherungssektor ist demo-
grafisch bedingt gesattigt. Wachstumsimpulse be-
stehen bei der privaten Altersvorsorge. Die Banken
haben ein dusserst profitables Jahr hinter sich mit
zweistelligem Gewinnzuwachs unter anderem dank

Beratung und Planung

historisch tiefer Zinsen und lebhafter Finanz- und Ka-
pitalmarkte. Die Versicherungsbranche wiederum
wurde im Gegensatz zu 2005 von Grossschaden ver-
schont. Einzig im Lebensversicherungsbereich hemm-
ten die tiefen Zinsen die Geschaftsentwicklung. Im
Kanton Aargau stagnierte die Beschaftigung zwar
bei hoheren Umsatzen und besseren Ertragen. Trotz
hervorragender Aussichten 2007 stagniert die Be-
schaftigung wie bereits 2006. Die Zinsen durften
2007 noch leicht anziehen und das Risiko an den
Aktienborsen ist gestiegen, so dass eine gewisse
Unsicherheit die Bankenwelt erfasst hat.

Beschéftigungsanteil |Geschéfts-| Ertrags- | Gesamt- Investi- | Beschifti- | Auslastung der Produk-
im Aargau jahr lage umsatz tionen gung tionskapazitaten in %
gem. Betriebszahlung2001{2006 2007|2006 2007|2006 2007 {2006 2007|2006 2007 2005 2006
9,9 % 7 [ 7 P A 87,5 89,4

Die wichtigsten hier zusammengefassten Branchen
sind Informatik sowie die Treuhand- und Advo-
katurburos. In der Informatik sind vor allem die fir-
menspezifischen Beratungslésungen gefragt. Vom
Trend zu Auslagerungen, Fusionen und Umstruk-
turierung profitieren vor allem die Rechts- und Steu-
erberatung sowie das Treuhandwesen. Der Bauboom
beglnstigte die Auftragslage der Architekten (Hoch-
bau) und Ingenieurbdros (Tiefbau).

Bei stagnierenden Preisen konnte die Ertragslage
dank der regen Nachfrage gehalten werden. Diese
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wirkte sich auch positiv auf die Beschaftigung und
die Lohne aus. Die in- und auslandischen Auftrage
sind erfreulich angestiegen und der Auftragsbestand
Ende 2006 ebenso. Die Branche rechnet auch 2007
mit stagnierenden Preisen, so dass sich die Ertrags-
lage etwas weniger gut entwickeln wird. Die Unter-
nehmen werden weiterhin auf externe Spezialisten
zugreifen und die gute Konjunktur den Dienstleis-
tungssektor begunstigen. Es ist deshalb erstaunlich,
dass die Investitionen und die Beschaftigung 2007
stagnieren werden.



